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	 zwischen Rendite und Sicherheit“

Unsichere Aktienmärkte, die Europäische Schuldenkrise, volatile Roh- 
stoffmärkte und die Euroschwäche stellen uns vor mannigfaltige 
Herausforderungen. Auf der Suche nach Renditen bieten Alternative 
Investment Anlagen überzeugende Lösungsansätze. Gewinnen Sie aus 
erster Hand Einsichten verschiedener Finanzexperten und informieren 
Sie sich über sinnvolle Investmentopportunitäten.

Neben vielen namhaften Referenten haben wir die Ehre unseren  
Key Note Speaker Dr. Alexander Mende, Research Director, RPM  
Risk & Portfolio Management AB, vorzustellen, der erklären wird, 
warum Managed Futures in Zeiten von Aktien- und Finanzmarktkrisen 
meist ihre beste Performance zeigen und wie man davon im Portfolio 
Management profitieren kann .

Veranstaltungsort / Termin 

Mittwoch, 16. November 2011

Hotel Sofitel Vienna Stephansdom 
Praterstrasse 1, 1020 Wien 

um 9.00 Uhr (Registrierung ab 08.45 Uhr)  
 
abschließend um 14.00 Uhr  
Mittagessen im Restaurant Le Loft  
mit Blick über Wien vom 18. Stock    

                               freut sich, Sie bei dieser  

Veranstaltung begrüßen zu dürfen.

Anmeldungen bitte  

bis spätestens 9. November per Email an office@vereinigungai.at

   



Asset-Liability-Management (ALM) versus Liability-Driven-Investments (LDI)
Herausforderungen für Pensionskassen und Versicherungen in einem 
Umfeld dauerhafter Niedrigzinsen

	 Pensionskassen sind in ihrer Anlagestrategie nur  
	 mittelbar vom  Kapitalmarktgeschehen abhängig. 
	 Eine permanente Absicherung von Marktschwankungen  
	 ist oftmals teuer und nicht notwendig. 
	 Absicherungsstrategien sollten daher auf Basis des 
	  individuellen Portfolios und den passivseitigen Anforderungen  
	 maßgeschneidert werden.

	 Ingo Rieger
	 Executive Director Structured Solutions Sales,  
	 Nomura International Plc  

	T eoman Kaplan 
	  Aktuar DAV, Executive Director Solutions Tax, ALM and Risk,  
	 Nomura Bank (Deutschland) GmbH

Die Bedeutung des risikolosen Zinssatzes in der modernen Asset Allokation:  
Bundesanleihen und Treasuries nach der Insolvenz von Lehman Brothers

	 Kritische Würdigung von Risiko und Rendite vor und nach  
	 Lehman Brothers 
	 Volatilität, Liquidität und Vertrauen der Investoren auf den 
	 heutigen Staatsanleihenmärkten 
	 Endgame Japan?

	 Dr. Alessandro Tentori
	 Chief European Fixed Income Strategist, BNP Paribas

Hedge Fonds im aktuellen Marktumfeld

	 Wo liegen die Opportunitäten? 
	 Welche Entwicklungen stehen bevor?
	 Was darf und kann man von einem Hedge Fonds erwarten?

	H ans Hurschler 
	 Head Portfolio Management Switzerland, Man 

Commodity Investments ohne direktionales Risiko 
Wie man pures Alpha in der Veranlagung generiert.

	 Commodities als Inflationsabsicherung
	 Zusammensetzung von Commodities Renditen
	 Marktneutrale Strategien – Roll-Verluste vermeiden

	M ag. Oliver Prock 
	 CEO Salus Alpha

Auswirkungen von Solvency II auf die Kapitalanlage von Versicherern und 
Pensionskassen sowie auf die Kapitalmärkte allgemein

	 Kurzer Abriss der Regeln zur Kapitalanlage
	 Handlungsanreize für die Kapitalanlage, dargestellt anhand  
	 eines vereinfachten Beispielunternehmens
	 Schlussfolgerungen für die wichtigsten Asset Klassen

	S tephan Funck 
	 Executive Director Securities Divison, Goldman Sachs

	M aik Fechner
	 Executive Director Securities Divison, Goldman Sachs

Paneldiskussion
 
„Wie veranlagt der institutionelle Investor im Jahr 2020?“
 

	 Dipl. Ing. Wolfgang Herold, Finanzmarktaufsicht (FMA)
	M ag. Günther Schiendl, VBV Pensionskasse AG 
	M ag. Georg Weinberger, KPMG Austria GmbH 
 

	 und andere 

Moderation:
 

	 Mag. Wolfgang Nedomansky, Leiter APA-Finance
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Begrüßung 

durch Mag. Martin Greil,  
Generalsekretär der Vereinigung Alternativer Investments 

Gastreferat 

Auf der Suche nach „Crisis Alpha“

	 Von Finanzmarktkrisen profitieren:  
	 „Tail Risk“ Management
	 Was unterscheidet Futures Märkte von traditionellen  
	 Anlagemärkten?
	 Was passiert bei einer Krise am Aktienmarkt und  
	 warum können Managed Futures „Crisis Alpha“  
	 generieren?
	 Implikationen für das Portfolio Management 
 
	 Dr. Alexander Mende  
	 Director Research, RPM Risk & Portfolio Management AB  

Fachvorträge 

Anleihemanagement in Zeiten von Euro-Staatenkrise und Niedrigzinsumfeld 

	 Ausgangslage und aktuelle Investitionsmöglichkeiten
	 Fixed Income absolute Return Strategien

	 Mag. Philipp Lehner 
	 CIIA, Director Global Client Group Germany/Austria Institutional, BlackRock 


